
*獎項資料來源：財團法人台北金融研究發展基金會，2015/3、2016/3。

*獎項資料來源：財團法人台北金融研究發展基金會，2015/3、2016/3。
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議或邀約。以上所作任何投資意見與市場分析結果，係依據資料製作當時情況進行判斷，本公司已力求資訊之正確與完整，惟文中之數據、預測或意見仍可能有脫漏或錯誤之處，本
公司不保證本資料內容及來源資料之正確及完整性；或因市場環境變化已有變更，投資標的之價格與收益亦將隨時變動，投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去的績效
亦不代表未來績效之保證，投資人應自行判斷投資標的、投資風險，或尋求專業之投資建議，不應將本資料內容引為投資之唯一依據，若有投資損益或因使用本資料所生之直接或間
接損失，應由投資人自行負責。 本全權委託投資帳戶之資產撥回機制可能由該帳戶之收益或本金中支付。任何涉及該帳戶本金支出的部分，可能導致原始投資金額減損。本全權委
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 被動操作+主動調整，大師智慧價值
投資。

 利用CAPE® ratio選取相對具有投資
價值的歐美產業。

 每月依據OECD領先指標配置美歐股
票權重。

 每日觀察市場波動度，守護投資人資
產。
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帳戶特色

成立至今帳戶淨值走勢

帳戶資料 績效表現

前五大投資標的

成立日期 2017/8/30

計價幣別 美元

管理費率 1.50% /年

發行價格 USD 10.0000元

最新淨值 USD 10.4904元

帳戶規模 USD 710.22百萬元

ETF名稱
權重
(%)

通信服務精選行業SPDR基金 17.08

思柏達健康護理指數基金 17.00

思柏達金融指數基金 16.64

思柏達核心消費指數基金 16.37

SPDR MSCI歐洲醫療保健
UCITS ETF

7.54

報酬率(%)
三個
月

六個
月

一年 二年 三年
今年
以來

成立
至今

淨值報酬率 5.00 3.75 1.77 -26.41 -14.37 7.94 4.90

總回報
(含資產撥回)

7.41 7.38 8.01 -12.94 11.99 12.86 52.83

投組配置

基金經理人

張家智

中國信託投信全權委託科投資經理人

學經歷：

 國立台灣大學經濟研究所碩士

 柏瑞投信協理

 富蘭克林華美投信協理

兼任其他保險公司類全委帳戶(註)：無

*淨值報酬率(不含資產撥回)=(期末單位淨值-期初單位淨值)/期初單位淨值 x 100%
*總回報(含資產撥回)=(期末單位淨值-期初單位淨值+期間累計每單位撥回金額)/期初單位淨值 x 100%
*成立至今報酬率自淨值起始日起計算

*資料期間為2017.8.30至2023.8.31止

• 投資帳戶經理人最近二年無受證券投資信託法及顧問法、期貨
交易法或證券交易法規定之處分情形

• 註：此處其他保險公司係指安達人壽以外之保險公司

美國, 
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【市場回顧】

 Jackson Hole全球央行年會中，聯準會主席Powell表示FED仍以抗通膨為首要目標。當前在美國勞

動市場穩健、經濟成長未出現衰退、加上距離2%的通膨目標仍有一段距離下，FED仍然有升息可能

性。另外，主席也表示，如今的通膨雖然已降低，但有一部分是因為疫情產生的供應鏈中斷獲得緩

解所導致。FED為了確保通膨能持續向2%目標靠近，貨幣政策將會成為通膨高低的重要角色，因此

維持高利率更長一段時間可能性持續增加。以當前的狀況觀察，聯準會每一次升息與下一次升息之

間，可能需要更長的時間去評估是否繼續升息，因此短頻率發布的經濟數據將愈發重要。9月

FOMC會議維持政策利率不動機會大。但若第三季經濟未如預期出現衰退，第四季聯準會再升息1

碼的可能性高。

歐元區8月份綜合PMI和德國8月份IFO企業信心指數皆持續下降且低於市場預期。歐元區8月綜合採

購經理人指數(PMI)初值下降至47，為2020年11月以來最低，其中服務業和製造業PMI都低於景氣

榮枯線50，處於收縮區間，顯示歐元區商業景氣進一步下滑；其中主要經濟體德國IFO企業信心指

數也已連續四個月下跌，其中預期指數下降至82.6，連續四個月下跌，現況指數下降至89，連續五

個月下跌，細項觀察，各行業別對景氣看好與看壞的平衡值下降，顯示廠商看壞景氣的比例增加。

因為內外需疲弱、中國經濟復甦不如預期，並且製造業的新訂單和積壓訂單減少，以及製造業景氣

低靡也拖累物流及運輸服務業。另外，歐元區維持在高利率環境下，使得各廠商對未來經濟前景普

遍感到擔憂，市場普遍認為9月份ECB會議暫停升息的可能性大。

【操作策略】

8月依照CAPE® ratio選取的美國產業為日常消費、醫療、金融、通訊服務；歐洲產業為原物料、循環

消費、日常消費、醫療。截至月底目前最新公布美國與歐洲OECD領先指標訊號，美國為正常，歐洲

為正常，截至月底目前美歐波動指標均為低波動。綜合考量領先指標與波動度評估，帳戶依照策略配

置美歐部位調整投組，目前美歐配置比例為70%：30%。

經理人評論
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委託投資資產之撥回機制可能由委託投資資產之收益或本金支付。任何涉及委託投資資產本金支出的部分，可能導致原始投資金額減損。委託投資資產撥回
前未先扣除應負擔之相關費用。本投資帳戶每月撥回金額予投資人並不代表其報酬率，本投資帳戶淨值可能因市場因素而上下波動，委託投資資產撥回後，
本投資帳戶淨值可能受到影響下降。本帳戶自成立以來資產撥回資訊請詳安達人壽理財網。

月份 每單位撥回
每單位投資收益-
配息收益、孳息、
已實現資本利得

每單位委託投資資本
每單位投資收益
÷每單位撥回

每單位委託投資資
本

÷每單位撥回

111-09 0.04270 0.00000 0.04270 0% 100%

111-10 0.03910 0.00000 0.03910 0% 100%

111-11 0.04060 0.00000 0.04060 0% 100%

111-12 0.04320 0.00000 0.04320 0% 100%

112-01 0.04040 0.00000 0.04040 0% 100%

112-02 0.07060 0.00000 0.07060 0% 100%

112-03 0.04200 0.00000 0.04200 0% 100%

112-04 0.04240 0.00000 0.04240 0% 100%

112-05 0.04250 0.00000 0.04250 0% 100%

112-06 0.04210 0.00000 0.04210 0% 100%

112-07 0.07120 0.00000 0.07120 0% 100%

112-08 0.07250 0.00000 0.07250 0% 100%

112-08-季 0.05440 0.00000 0.05440 0% 100%

最近12個月資產撥回資訊 (成立以來每單位資產撥回累積金額為4.7924)
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三大策略

挑選美11、
歐10大產業

篩選美歐
Relative  CAPE®
Ratio  最低5個

產業

刪除12個月動
能信號最低的
產業(註1)

精選美歐各4個
高動能、低估值

產業

每月
重新計算

選

守

攻
美歐配置比例

美國 歐洲

─ 0% 0% ─

─ 0% 50% 

 90% 0% ─

 70% 30% 

美歐配置比例

依美歐指標之正負向指標判斷景氣

趨勢變化，決定美歐配置比例

 「正」向趨勢指標(正常)

OECD(美,歐)綜合領先指標之月變化率

，不低於過去24個月最低值，為正向

 「負」向趨勢指標(嚴峻)

OECD(美,歐)綜合領先指標之月變化率，

低於過去24個月最低值，為負向

VIX(美) / V2X(歐)

恐慌指數落於95%

低波動區間(註2)

Risk on

100%持股
VIX(美) / V2X(歐)

恐慌指數落於5%

高波動區間(註2)

Risk Off

100%現金

(註1)動能信號：12個月的滾動報酬率，採用動能信號（Momentum Signal）可以協助判定價格是否將繼續下跌，剔除近期呈現相對較差報酬產業別，藉以避開短期
間價格可能繼續下跌的產業別。
(註2) 每日監控觀察過去200天交易日，比較美國VIX(標準普爾500指數1個月波動率指數)、歐洲V2X(歐洲Stoxx50 指數30 天波動率指數)指數與日變動10日移動平均
線，正常(低波動)或異常(高波動)之風險區間。
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*獎項資料來源：財團法人台北金融研究發展基金會，2015/3、2016/3。

*獎項資料來源：財團法人台北金融研究發展基金會，2015/3、2016/3。

【中國信託投信獨立經營管理】本文提及之經濟走勢預測不必然代表本全權委託投資業務之績效。全權委託投資並非絕無風險，本公司以往之經理績效不保證委託投資資產之最低收
益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責委託投資資產之盈虧，亦不保證最低之收益，客戶簽約前應詳閱投資說明書。全權委託投資不受存款保險、保險安定基金或其他相
關保障機制之保障。故委託投資資產可能發生部分或全部本金之損失，最大可能損失則為全部委託投資金額。本單元資料僅供參考，請勿將其視為全權委託買賣或其他任何投資之建
議或邀約。以上所作任何投資意見與市場分析結果，係依據資料製作當時情況進行判斷，本公司已力求資訊之正確與完整，惟文中之數據、預測或意見仍可能有脫漏或錯誤之處，本
公司不保證本資料內容及來源資料之正確及完整性；或因市場環境變化已有變更，投資標的之價格與收益亦將隨時變動，投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去的績效
亦不代表未來績效之保證，投資人應自行判斷投資標的、投資風險，或尋求專業之投資建議，不應將本資料內容引為投資之唯一依據，若有投資損益或因使用本資料所生之直接或間
接損失，應由投資人自行負責。 本全權委託投資帳戶之資產撥回機制可能由該帳戶之收益或本金中支付。任何涉及該帳戶本金支出的部分，可能導致原始投資金額減損。本全權委
託帳戶資產撥回前未先扣除行政管理相關費用。本全權委託投資帳戶撥回率不代表全權委託投資帳戶報酬率，且過去撥回率不代表未來撥回率；全權委託投資帳戶淨值可能因市場因
素而上下波動，投資人於獲撥回收益時，宜一併注意全權委託投資帳戶淨值之變動。

月撥回季加碼

8%5%3% 2%

月穩定撥回(依淨值表現)+季加碼撥回

【固定撥回】享受3%、5%、8% (年化月撥回率) +【浮動撥回】季加碼設計

10.59.0

NAV<9 

每月固定撥回率(年化)

3%
每月固定撥回率(年化)

5%
每月固定撥回率(年化)

8%
淨值

10.7

1. 月固定撥回機制：基準日(T day)：撥回基準日預定為每月1日，如遇假日則順延至下一營業日(首
次撥回基準日為民國106年11月1日)。

2. 季加碼撥回機制：基準日(T day)：撥回基準日預定為每季1日(即2月、5月、8月、11月之1日) ，
如遇假日則順延至下一營業日(首次季加碼撥回基準日為民國107年2月1日) 。若撥回基準日當日
淨值大於或等於10.7美元，則每單位返還(撥回)年化2%。

每季加碼撥回率(年化)

+2%
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(全權委託帳戶之資產撥回機制來源可能為本金)
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9<=NAV<10.5 10.5<=NAV 10.7<=NAV


